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Gunluk Bulten: Enflasyon diserken endekste temkinli bekleyis

Borsa Istanbul’da diin gézler enflasyon rakamlarinda oldugu bir giine baslanildi. Ay sonunda yapilacak olan TCMB
PPK toplantisi 6ncesinde faiz kararinda belirleyici veri olacak olan Haziran ay1 TUFE verisi %1.37 artig gdstererek
piyasa beklentilerine kiyasla daha olumlu bir tablo ortaya koyarken, yillik enflasyon bazinda enflasyon %35.05
seviyesine gerileyerek arka arkaya 13. ayda da dusus kaydetti.

Son ginlerde yurt iginde ve yurt digi giindemin sakinlesmesi sonrasinda, diin agiklanan enflasyon rakamlarinin
fiyatlandigi bir streg gegirildi. Din alicili agilis sonrasinda 10,379 seviyesine kadar ylkselen BIST 100 endeksi, giin
icinde etkili olan satiglar ile geriledi ve guiini %0.39 oraninda sinirli deger kazanimi ile 10,228 seviyesinden tamamladi.

Din hisse bazl hareketlerin daha 6n planda oldugu bir giin gegirilirken, sanayi endeksinde %0.95 oraninda deger
kazanimi gergeklestigi gunde, bankacilik endeksi ise %0.70 oraninda geri ¢cekilme ile giini tamamladi.

Veri gindemi olarak diin, son gunlerin en yogun ginu gegirildi. Yurt icinde agiklanan enflasyon rakamlari takip
edilirken, yurt disinda 6zellikle ABD'de agiklanan énemli veriler izlendi. Bir dnceki gun agiklanan ABD 6zel sektor
istihdam verisi sonrasinda, diin agiklanan Tarim Digi istihdam verisi global piyasa oyuncularinin yakindan takip ettigi
veri oldu. Tarim disi istihdam verisi 147 bin kisi artarak piyasa tahminlerinin Gzerinde gergeklesirken, issizlik orani ise
%4.2’den %4.1 seviyesine geriledi. Bu veriler sonrasinda ABD’de Eylil ayinda ilk faiz indiriminin yapilacagi yonindeki
beklentiler korunuyor.

Haftanin son islem gliniine baslarken, bugin ABD'de Bagimsizlik Guni sebebiyle piyasalar kapali olacak. Euro
Bdlgesi’nde ve yurt icinde de 6nemli bir makro veri bulunmadigi buglinde, i¢ dinamiklerin etkisi ile volatilite bekliyor
olacagiz.

Seans dncesi global piyasalara baktigimizda ise ABD vadelilerinin kapanis saatimizdeki seviyelerinin altinda hareket
ettigini gortyoruz. Asya borsalarinda ise karisik seyir gézlemliyoruz. Emtia tarafinda ise ons altin %0.4 oraninda
deger kazanirken, Brent petrol %0.1 civarinda hafif negatif seyrediyor.

Endeksin teknik goriinimine g6z attigimizda, énceki glinlerde yasanan hizl ylkselisin ardindan diin daha ¢ok hisse
bazli hareketlerin 6n planda oldugu bir giin gecirdik. Ancak teknik gdstergelerde belirginlesen glgc kayiplari, kisa
vadeli temkinli durusu biraz daha anlamli kiliyor.

Ozellikle saatlik grafiklerdeki géstergelerdeki bozulma ve Omuz—Bas—Omuz formasyonunun olusmaya baglamasi,
destek seviyelerinin 6nemini artirmis durumda. Bu ¢ercevede, gin ici islemlerde 10,120 seviyesini ilk dnemli destek
olarak izleyecegiz. Formasyonun boyun c¢izgisine denk gelen bu seviye, teknik anlamda kritik bir esik. Bu seviyenin
Uzerinde kalindigi surece, endeksteki gi¢ korunmus sayilir ve mevcut pozisyonlarin tasinabilir oldugunu
disunlyoruz.
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Global Piyasalar

Varhk Kapanisg Giinliikk ~ Varlik Kapanisg Giinliik
BIST-100 10,228 0.39%  $/TL 39.8257 -0.03%
BIST-30 11,424 0.10%  €/TL 46.8245 -0.32%
Dow Jones Ind. 44,829 0.77%  €/% 1.1757 0.21%
S&P 500 6,279 0.83%  Tirkiye 2 Yillik 39.88
DAX 23,934 0.61%  Tarkiye 10 Yillik 30.69
NIKKEI 225 39,786 0.12%  ABD 10 Yilhk 4.39
BOVESPA 140,928 1.35%  BrentPetrol 69 -0.15%
SENSEX 83,239 0.05%  Altin ($/ons) 3326 0.41%

Makro ve Sirket Haberler

Haziran enflasyon gerceklesmesi temkinli bir faiz indirimi
siirecinin baglatilmasina izin veriyor.

Alarko Holding <ALARK TI> Sanrose Tarim'in toplam
sermayesinin %75’ine tekabiill eden kismi 4.98mn ABDS$
karsiliginda satin aldigini agikladi.

Galatasaray <GSRAY TI> %150 bedelli sermaye artisi SPK
tarafindan onaylandi.

Konya Kagit <KONKA TI> yoénetim kurulu %200 bedelsiz
sermaye artirimi karari aldi.

Tezol <TEZOL TI>, 15.0 bin adet payi 20.5 TL agirlikh fiyattan
geri aldi.

PC iletisim <PCILT TI>, 20.0 bin adet payi 13.8 TL agirhkl
fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI>, 102.0 bin adet pay1 15.2 TL agirhikh
fiyattan geri aldi.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI>, 90.0 bin adet pay! 16.7 TL
agirhikh fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI>, 225.0 bin adet payi 28.1 TL
agirhkh fiyattan geri aldi.

Investco Holding <INVES TI>, 1.0 bin adet pay1 260.0 TL agirlikh
fiyattan geri aldi.

Akfen GYO <AKFGY TI>, 200.0 bin adet payi1 2.7 TL agirlikh
fiyattan geri ald1.


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac
https://web.ataonline.com.tr/SanalSube/tr/Account/Login

Ekonomik Takvim

Onceki Beklenti ATA Tahmini

04.07 | +| 9:00 | Almanya Mayis Fabrika Siparisleri %0.60

+ | 14:30 | Haziran Reel Efektif Déviz Kuru 72.12
07.07 | + | 10:00 | Almanya Mayis Sanayi Uretim -%1.40

¢ 2 Yillik Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi

¢ 4 Yillik TUFE'ye Endeksli Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi
08.07 | ¢ 7 Yillik Degigken Faizli Devlet Tahvili
09.07 | + | 17:00 | ABD Mayis Toptancilar Stok Biyumesi
10.07 | * | 10:00 | Mayis Sanayi Uretim Endeksi -%3.10

+ | 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektéri Verileri

+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri

+ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

+ | 15:30 | ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari
11.07 | +| 9:00 | Almanya Haziran TUFE %0.00

¢+ 110:00 | Mayis Dig Ticaret Endeksleri

+ 1 10:00 | Mayis Odemeler Dengesi istatistikleri -7.86mlyr ABD$
14.07 | ¢ 9 Yillik Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi

¢ 4 Yilik TUFE'ye Endeksli Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi
15.07 | ¢+ | 12:00 | Almanya Temmuz ZEW Beklenti Anketi 47.50

+ | 15:30 | ABD Haziran TUFE %0.10 %0.30

+ | 15:30 | ABD Temmuz Empire Uretim -16.00
16.07 | + | 15:30 | ABD Haziran UFE Son Talep %0.10

+ | 16:15 | ABD Haziran Sanayi Uretimi -%0.20

+ | 16:15 | ABD Haziran Sanayi Kapasite Kullanim Orani %77.40
17.07 | + | 10:00 | Haziran Konut Satis Istatistikleri 130 bin

+|12:00 | Euro Bélgesi Haziran TUFE

+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri

+ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

¢+ | 15:30 | ABD Haziran Perakende Satislari -%0.90

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Haziran enflasyon gerceklesmesi temkinli bir faiz indirimi siirecinin baslatilmasina izin veriyor.

Haziran ayi1 TUFE aylik artigi beklentilerin altinda bir gergeklesme ile %1.37 olarak agiklandi. Piyasa medyan tahmini %1.5, kurum tahmini %1.3 idi. Tahmin araligi ise %1.3-
2.0 olmustu. Dolayisiyla gerceklesmenin tahmin araliginin alt bandina yakin geldigi sGylenebilir. Haziran ay1 gerceklesmesi ile beraber yillik enflasyon degisimi %35.41 seviyesinden
%35.05 seviyesine gerileme kaydetti. Yilsonu enflasyon tahminimizi %29.70 seviyesinde koruyoruz. Hatirlanacagi tizere TCMB Mayis’ta yayinladigi Enflasyon Raporu’nda yil sonu
enflasyon orta nokta tahminini %24.0 oraninda, ust bant tahminini de %29.0 oraninda sabit tutmustu.

Haziran ayi enflasyon verilerinde alt kalemlere bakildiginda, éncii géstergeler olarak takip ettigimiz iTO ve Tiirk-is verilerinin gida fiyatlarina iligkin ima ettigi
risklerin TUIK verilerinde yer almadigini gériiyoruz. Gida fiyatlarinda Nisan ayinda da zirai don sonucu yukar yénlii beklentiler olugsmus ama sonrasindaki
gerceklesmelerin beklentilerin altinda kaldigi takip edilmisti.

o Kur gegiskenligini ve i¢ talep kosullarini dogrudan yansitan kalemlerin basinda dayanikli mallardaki fiyat artis gelir. S6z konusu kalemdeki artisin bu ay %1.24 oldugu
takip edilirken, ilk yarida kimiulatif olarak %13.6 oraninda artis gosterdigi izleniyor. Haziran ayinda ortalama kur sepeti bir 6nceki aya gore %2.8 oranindaki artis
kaydederken, kur gegiskenligi riskinin canli kalmasina neden olmustu.

o Diger taraftan fiyatlardaki ataleti 5nemli oranda yansitan hizmet enflasyonu tarafinin gegmise goére daha sakin kalmaya devam ettigi gorulirken aylik %2.73 artis kaydettigi
izlendi. Boylece yillik degisimin %51.2 seviyesinden %50.3’e gerileme kaydettigi izlendi. Kira fiyatlarindaki gerilemenin de sirdigd ve Haziran ayinda yillik degisimin
%84.9’dan %83.0’e geriledigi gérulda.

Bu gelismeler 1s1ginda TUFE-B yillik artiginin da %34.6 ile gerilemeye devam ettigi, TUFE-C yillik artiginin ise ihml bir artigla %35.5 olarak gergeklestigi izlendi. Ana
egilimler agisindan 6nem tasiyan bu gdstergelerin arindiriimis verilerde neler sdyledigi gelecek donem beklentileri agisindan oldukga 6nemli. Bu gergevede yarin saat 16:00’da
TUIK mevsimsellikten arindiriimis enflasyon verilerini ve 18:00'de TCMB Haziran ayi enflasyon degerlendirmesini agiklayacak. Gegmis dénem mevsimsel katsayilarini dikkate
alarak bir tahmin yaptigimizda TUFE-B ve TUFE-C endekslerindeki aylik artisi sirasi ile %2.3 ve %2.4 tahmin ediyoruz. Séz konusu artis oranlari gegtigimiz ay %2.1 ve %2.3
olarak gerceklesmisti. Dolayisiyla enflasyon ana egilimlerinde benzer bir seyrin strdigu izleniyor.

TUIK verileri 6ncesinde gelen iTO istanbul TUFE verilerinin daha yiiksek bir enflasyon seviyesi ifade ettigi takip edilmisti... Gectigimiz aylarda ile 2023=100 baz
endeksine gegcisle yeni istanbul TUFE endeks sonuglarini yayinlamaya baglayan iTO, Haziran ayina iliskin yillik artisin %44.4 oraninda oldugunu belirtmisti. TUIK
gerceklesmeleri ile beraber sdz konusu iki endeks arasindaki farkin 9.3 ylizde puana gerileyerek devam ettigi izleniyor. Bu noktada Istanbul’daki fiyat artislarinin tlkenin geri
kalan bolgelerinden daha hizl ilerledigi resmi ortaya ¢ikiyor.

Temmuz PPK toplantisinda faiz indirimlerine baglanma olasiligi yiiksek, indirimlerin boyutu ise makro ihtiyati politikada yapilacak tercihe bagl olacak. PPK Haziran ayi
karar notunda gelecek déneme iligkin faiz degisikliginin “indirim” yolunda olabilecegine dair manevra alaninin olusturulmasi sonrasinda, TCMB’nin 24 Temmuz tarihindeki ilk PPK
toplantisinda 250 baz puan faiz indirimi ile baglamasini bekliyoruz. Buna karsilik, yurtici ve kiresel risklere karsi bu toplantida da koridorun asimetrik sekilde korunmasi tercih
edilebilir. Faiz patikasina yonelik giincel tahminlerimiz gcergevesinde Temmuz ayi dahil toplam dort PPK toplantisinda 250°ser baz puanlik faiz indirimleri ile beraber, yil sonunda
politika faizinin %36 seviyesine gekilmesini bekliyoruz. Ote yandan, veri éncesi Bloomberg'de gikan bir haberde, TCMB'nin bankalar igin uygulanan aylik blyiime limitlerini
gevsetmeyi disiindiigii, KOBi'lere verilen kredilerin aylik biiyime sinirlarinin artiriimasinin, gériismelerin ana odagi oldugu belirtiliyordu. Dolayisi ile, faiz indirimlerinin boyutu
acisindan makro ihtiyati cergeve igin alinacak olasi kararlar da belirleyici olacaktir.

4 Temmuz 2025
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Makro ve Sirket Haberleri 4 Temmuz 2025

Alarko Holding <ALARK TI> Sanrose Tarim'in toplam sermayesinin %75’ine tekabiil eden kismi 4.98mn ABD$ karsiliginda satin aldigini agikladi.

Alarko Sanrose'un sermayesinin %25’ine tekabll eden kismi, 15.01.2024 tarihinde 4.65mn ABD$ karsiliginda satin almisti.
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Makro ve Sirket Haberleri

Tezol <TEZOL TI>, 15.0 bin adet payi1 20.5 TL agirhikh fiyattan geri aldi.
PC iletisim <PCILT TI>, 20.0 bin adet payi 13.8 TL agirlikli fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI>, 102.0 bin adet pay1 15.2 TL agirhkh fiyattan geri
aldi.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI>, 90.0 bin adet payi1 16.7 TL agirlikh fiyattan geri
aldu.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI>, 225.0 bin adet payi 28.1 TL agirhikh fiyattan geri
ald.

Investco Holding <INVES TI>, 1.0 bin adet pay1 260.0 TL agirlikl fiyattan geri aldi.

Akfen GYO <AKFGY TI>, 200.0 bin adet payi 2.7 TL agirhikh fiyattan geri ald.

4 Temmuz 2025

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirikh Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

TEZOL 15.0 20.5 0.3 10%

PCILT 20.0 13.8 0.3 36%
LKMNH 102.0 15.2 1.6 6%
AKFYE 90.0 16.7 1.5 54%
AHGAZ 225.0 28.1 6.3 69%
INVES 1.0 260.0 0.3 7%
AKFGY 200.0 2.7 0.5 17%

Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.

Galatasaray <GSRAY TI> %150 bedelli sermaye artigi SPK tarafindan onaylandi.

Konya Kagit <KONKA TI> yonetim kurulu %200 bedelsiz sermaye artirimi karari aldi.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

03/07/25 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

4 Temmuz 2025

03/07/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
ZIRAAT YAT. 9,627 8,247 1,380 UNLU MENKUL DEGERLER 1,696 2,562 -866
AK YATIRIM 11,961 11,021 940 TACIRLER YAT. 4,134 4,593 -459
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 23,357 22,561 796 OYAK YATIRIM 2,765 3,216 -450
TERAYATIRIM MENKUL 4,110 3,411 698 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 4,717 5,116 -399
GARANTI BBVA 6,749 6,218 531 INFO YATIRIM MENKUL 6,156 6,449 -292
GEDIK YATIRIM 2,972 2,698 275 MEKSA YATIRIM 1,177 1,422 -245
GLOBAL MENKUL 1,751 1,495 256 HALK YATIRIM 4,113 4,327 -214
QNB YATIRIM MENKUL 5,688 5,438 250 DENIZ YATIRIM 5,537 5,691 -154
MARBAS MENKUL 3,364 3,157 206 HSBC YATIRIM 806 896 -90
OSMANLI YATIRIM MENKUL 2,612 2,453 158 IS YATIRIM 18,368 18,453 -85
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Kaynak: Yabanci takas orani 1 Temmuz itibariyla %35.85 seviyesindedir.

I Haci

(mlyr TL) ===Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



